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Pension

Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74A
1850 Frederiksberg C

@sterbro, den 1. marts 2007

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.
Risikoforrentning for 2007

Under henvisning til § 20 i Lov om finansiel virksomhed anmelder vi hermed en
korrektion til den allerede foretagne anmeldelse af risikoforrentning for egenkapital-
forrentning for 2007.

I forhold til den tidligere foretagne anmeldelse af risikoforrentningen, udvider vi
risikoforrentningen til at omfatte omkostningsresultatet efter bonus. Men da om-
kostningsresultatet efter bonus forventes at vaere i balance, bliver der ikke tale om
en andring i den forventede betaling til egenkapitalen. Da andringen forventeligt
ikke har nogen gkonomisk betydning for den faktiske risikoforrentning, mener vi
stadig at opfylde markedsdisciplin.

Risikoforrentningen i 2007 udggr sdledes 4% p.a. af egenkapitalen samt omkost-
ningsresultatet efter bonus. Da det er vores forventning at omkostningsresultat
efter bonus er i balance, bliver den forventede risikoforrentning i 2007 uaendret |
forhold til tidligere anmeldelse, og udger dermed 0,22% af de budgetterede gen-
nemsnitlige forsikringsmaessige hensaettelser i 2007.

De i anmeldelse af 2. januar 2007 andre naevnte forhold er uaendrede. Vi vedlaeg-
ger bilag med Egenkapitalens forretning i AP Pension livsforsikringsaktieselskab
geeldende for 2007.

Okonomiske, juridiske og aktuarmaessige konsekvenser
Risikoforrentningen forventes stadig at udggre i stgrrelsesorden 55 mio. kr., men

det er klart at den faktiske risikoforrentning kan svinge mere, nar omkostningsre-
sultatet efter bonus indgar.
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Aktuarudtalelse

Der vedlaegges aktuarudtalelse i henhold til § 7 i Bekendtggrelse om anmeldelse af
det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed.

&Sm‘en Dal Thomsen
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@sterbro den 1. marts 2007

Egenkapitalens forretning i AP Pension livsforsikringsaktieselskab gaelden-
de for 2007

Ved hvert regnskabsars afslutning opggres det realiserede resultat i henhold til kon-
tributionsbekendtggrelsen, jf. bekendtgorelse 1066 af 27. oktober 2006.

Af det realiserede resultat henlaegges sa stor en del til egenkapitalen, at denne for
regnskabsaret fgr skat bliver forrentet med rentesatsen E, som udger summen af
nwgletal N1, jf. Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvaergdende pensionskasser og risikoforrentningen R.

Ud over denne henlaeggelse reguleres egenkapitalen for skat med resultatet af SUL
forretningen, resultatet af forsikringsklasse III og med resultatet af livrenter uden
ret til bonus.

R fastsaettes primo hvert 8r under hensyn til den risiko, der pahviler egenkapitalen.

For 2007 udggr R summen af 4% af egenkapitalen primo aret og samt det faktlske
omkostningsresultat efter bonus, og denne sats er gaeldende i kommende ar med-
mindre selskabet anmelder en anden sats.

S3fremt det realiserede resultat ikke er tilstraekkeligt til at deekke risikoforrentnin-
gen af egenkapitalen, forrentes egenkapitalen fgr skat med N1 samt med det reali-
serede resultat, safremt dette er positivt.

Den del af det realiserede resultat, der ikke henlaegges til egenkapitalen, overfgres
til det kollektive bonuspotentiale.

Skyggekonto

Ved skyggekonto forstds den i bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsik-
ringsselskaber og tvaergaende pensionskasser § 111 anfgrte skyggekonto. Skygge-
kontoen forrentes med E.

Skyggekontoen forgges med den manglende egenkapitalforrentning i de ar, hvor
det realiserede resultat ikke kan forrente egenkapitalen med E.

Skyggekontoen eller den del heraf, der rummes i det realiserede resultat, overfgres
til egenkapitalen det fgrstkommende ar, hvor det realiserede resultat er positivt, og

i gyrigt efter at egenkapitalen er blevet )rrmr/j;et
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